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OBERTURA D'UNITAT

1. Que entens per entitat financera?

2. Quin criteri fan servir les families o les empreses per triar
la millor font de credit quan necessiten financar alguna
compra?

3. Creus que sempre que fas una inversio s'han de posar
diners?



El financament de I'empresa |: Les fonts de financament

EL FINANCAMENT és I obtencio de recursos econdmics necessaris per fer front a les
inversions de I' empresa, essent les fonts de financament les vies per les quals una

Criteri de classificacio

Segons el termini de
devolucio de la font
financera

Segons la procedéncia
dels recursos

Segons la propietat
dels recursos

Segons la manera
d'obtenir els recursos

Fontsde
financament a
llarg termini

Financament
extern

Financament
intern

Mitjans de
financament
propis

Mitjans de
financament
aliens

Fonts de
financament
espontani

Fonts de
financament
negociat

empresa aconsegueix fons

Quan el termini de devolucio és inferior a
["any.

Quan el termini de devolucié és superior
al'any.

Els recursos procedeixen de |'exterior de
l'empresa.

Els recursos els genera 'empresa a través
de la seva activitat.

56n els recursos que pertanyen al o als
propietaris de l'empresa.

56n els recursos que s'han de tomar, ja
que no pertanyen als propietaris de
l'empresa.

5én les que sorgeixen dels ajornaments
dels pagaments dels deutes.

56n de naturalesa contractual i, per tant,

no es produeixen de manera espontania.

T S T

Fonts de
financament a
curt termini

El credit dels proveidors, els préstecs
bancaris, efc.

Préstecs a llarg termini i empréstits.
També quan tenen un termini
d'exigibilitat indeterminat o indefinit al
temps, com els recursos propis de
l'empresa: capital | reserves.

El capital social, els préstecs, els crédits
de funcionamentde 'empresa, etc.

Els beneficis no distribuits (reserves) i les
guotes acumulades d'amortitzacid i
provisions.

El capital i les reserves.

Els préstecs, els crédits i els empréstits de
tota mena, siguin a curt o llarg termini.

Les factures que cal pagar als proveidors a
30 dies o els fons acumulats d'ingressos
per VA fins al moment de la liquidacid.

Exemples d'aquest tipus de fonts s6n els
credits | préstecs que 'empresa contracta.



Assenyala si son vertaderes o falses les frases seglents
relacionades amb les fonts de financament de ['empresa:

Els empréstits sén un exemple de font de finangament a curt termini.
U Vertader O Fals

Segons la procedencia dels recursos, distingim entre mitjans de financament propis i
mitjans de financament aliens.

U Vertader O Fals

Son fonts de finangament els recursos liguids o els mitjans de cobrament a disposicid
de |'empresa per afrontar les seves necessitats dineraries.

U Vertader O Fals

El capital i les reserves formen part dels mitjans de finangament propis.
U Vertader O Fals

Com a fonts de financament espontanies podem assenyalar els préstecs a curt
termini com ['exemple més important.

U Vertader O Fals
Totes les fonts de finangament tenen un cost per I'empresa excepte els beneficis no
distribuits.

U Vertader O Fals

Les quotes d'amortitzacid formen part del finangament intern.
UVertader O Fals

Els fons acumulats d'ingressos per VA sén un exemple de finangament negociat.
UVertader O Fals

El capital i les reserves com tenen un termini d'exigibilitat indeterminat els

considerem fonts de finangament a llarg termini.
Vertader O Fals

El crédit dels proveidors esta dins de les fonts de finangament a curt termini.
Vertader O Fals

Correccié aula mhe

FONTS DE FINANCAMENT SEGONS LA TITULARITAT

e T T S

Recursos propis

Recursos aliens

Propis amb caracter extern

Propis amb caracter intern
(autofinancament)

Allarg termini

Acurttermini

Capital, subvencions rebudes.

Autofinancament d'enriquiment: reserves.
Autofinangcament de manteniment: amortitzacio, provisions.

Préstecs a llarg termini, empréstits d'obligacions, [ising i renting.

Crédits i préstecs a curt termini, crédit de proveiders, descompte
d'efectes, confirming i factoring.



AMENT PROP| ¢ El finangcament propi extern

EL FINANCAMENT PROPI esta format per aguells fons que arriben a |I' empresa de

EL FINANCAMENT PROPI EXTERN s aquell que ve de I' exterior i que mai ha de ser
diferents formes i que I' empresa no esta obligada a retornar.

retornada. Esta format pel capital social i les subvencions.

Aixi, el finangament propi pot vindre de 4 destins diferents:

1 Com hem dit, &és la quantitat de diners o béns aportats pels
Es la quantitat de diners o béns aportats pels socis o els inversors s0cis 0 els inversors per a dur a terme l'activitat de 'empresa. Anem a explicar com
per a dur a terme l'activitat de l'empresa. es pot formar el capital social.
Quan neix una societat, els socis aporten
Son ajuts de les Administracions Publiques que normalment poden part dels fons necessaris per comengar l'activitat. Si I' empresa que és una Societat
sol-licitar les petites i mitjanes empreses (PIME) i els emprenedors. Anénima, aquestes aportacions son dividides en accions i si €s una altra societat
seran participacions.
® & Autofinancament. Son fons que la mateixa empresa genera a través de la seva Una vegada que I'empresa ja esta en . Act:
activitat. Ens referim a les reserves, les amortitzacions i les provisions. Es per tant funcionament, si es necessita més finangament es pot tornar a recdmer /'/:‘5
finangament intern. als socis perqué tornin a aportar més capital. En aquest cas, diem que _—

I'empresa esta realitzant una ampliacio de capital. En primer lloc, se'ls ofereix la B u SI n eSS
possibilitat de comprar aquestes noves accions als socis actuals, i si no hi estan

prové de l'exterior i estd formada pel capital social i les subvencions. interessats, podran entrar nous socis a fempresa. d ngEIS y |aS

Com veiem en I'esquema més a baix, el finangament propi pot ser externa o interna.

L' INTERNA la genera la |:|-r-l’.'l|:l-lEl empresa il &5 Iﬂutﬂ'ﬁﬂﬂni}‘-ﬁmt- 2 San Eljl.lts de les Administracions F’I.:Ihllql..les- que $ & I .
_ _ normalment poden sol licitar les petites i mitjanes empreses (PFIME)iels g S O C | e d a d e S
Capital el “rs emprenedors. Quan es vol muntar una empresa és bona idea consultar
social . si fenim possibilitats de rebre aquestes ajudes. d e Ca p |t = |
EN ELS ULTIMS ANYS, S'HAN POSAT DE MODA ALTRES FORMAR DE FINANCAMENT. ri e S O
Subvenciens () & g

¥ » Aportacions d'empreses de capital de risc. En ocasions hi ha empreses especialitzades a
Al aportar capital a determinades empreses en les quals veuen grans possibilitats de creixement.
A Aguestes empreses per tant fan una aportacié temporal que suposa una aposta pel projecte
Per enriguiment Reserves de I' empresa a la qual aporten diners. La finalitat en aportar capital (i fer-se aixi socis) és

esperar que I'empresa tingui un gran creixement. Llavors |° empresa de capital risc vendra la

seva participacid i obtindra beneficis.
Amortizacions

Per manteniment —— | * Business angels. 50n persones que solen tenir un gran coneixement, experiéncia i contactes
Provisions - - i -

e gue aporten capital per ajudar una empresa en normalment l'inici de la seva activitat. Una

%-9?' vegada que |' empresa hagi tingut un gran creixement aquesta persona procedira a vendre la

seva participacid i aixi aconseguir benefici.

& El micromecenatge. Consisteix a aconseguir finangament amb aportacions de multitud de
persones. Normalment aquestes aportacions son petites i a canvi es pot donar participacions
de I' empresa, petits obsequis o simplement considerar-lo com una donacid.

— A A —F

Veurem ara aquest finangament intern i extern de manera detallada.
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e El finangament propi intern (I'autofinangament)

L'AUTOFINANCAMENT o finangament intern son tots els fons que la mateixa

empresa és capac de generar a través de la seva activitat. Per tant, sempre és propia.

Dins de ' autofinancament podem diferenciar dos tipus: per enriguiment per manteniment.

L'autofinancament d'enriquiment sén aquells fons que I' empresa genera per
si mateixa i pot ser utilitzats per realitzar noves inversions que possibilitin el
creixement de la mateixa. Ens referim principalment a les reserves.

L'autofinangament de manteniment s6n fons generats per I' empresa amb &ls
quals busca mantenir la seva capacitat de produccio. Per tant, no possibiliten el
creixement de |' empresa sind el seu manteniment. Aquests fons son les
amortitzacions i les provisions.
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Per tant, les tres fonts d'autofinangament son les reserves, les amorlitzacions i les
provisions. Anem a veure cadascuna d'elles.

Les reserves. Quan una empresa té beneficis els socis voldran repartir-se'l ja que
per a aixd van muntar 'empresa. Tanmateix, tambe té I' opcid de mantenir-los dins de
I empresa per aixi realitzar noves inversions que permetin un major creixement i aixi
més beneficis en el futur. Si els socis decideixen repartir-se els beneficis direm que
I'empresa esta donant dividends. Perd si decideixen guardar aquests beneficis,
I'empresa esta acumulant reserves.

LES RESERVES s6n els beneficis no distribuits per I' empresa. Aquestes
reserves poden ser legals (les fixa la llei), estatutaries (les fixen els
estatuts de I'empresa) o voluntaries )

vﬂtlm Eimnanciariam iorania avtorma o intarna

Amortitzacio. Els equips productius d'una empresa (maquinaria, mobiliari,
vehicles, ordinadors) perden valor pel seu Us pel pas del temps. Aquesta perdua de
valor dels equips productius es denomina depreciacid.

2

L'AMORTITZACIO és el calcul del valor que han perdut els equips

productius. L' amortitzacio es reflecteix com si fos un cost mes
de I' empresa.

Aixi, sl avui comprem un cotxe per 20.000 euros i considerem que t& una vida de 10 anys,
podem dir que cada any perdra el 10% del seu valor, és a dir 2.000 euros. En amortitzar
el bé el que farem é&s comptar aquests 2.000 euros a I'any com un cost que disminuira els
beneficis de 'empresa.

No obstant aixd, aquests 2.000 euros no han estat una despesa real, sind que hem
"guardat” aquests diners cada any i acumulat fons. En arribar a I'any 10 quan acabi la vida
del cotxe, 'empresa haura estalviat 20.000 euros i els podra utilitzar per comprar-se un
altre cotxe nou. Per aix0 |' amortitzacio es autofinangament de manteniment, ja que permet
mantenir la capacitat productiva.

3

Les provisions. Si una empresa sap que és probable que haurd de fer una
despesa en el futur, perd no coneix la seva quantia o moment exacte, esta obligada
a sequir el principi de prudéncia i apartar una quantitat estimada com si la despesa
s'hagués produit ja. Aquesta quantitat reservada és el gque anomenem provisio.

LES PROVISIONS son fons que es reserven per cobrir possibles

despeses o perdues fulures.

Per exemple, imaginem una empresa sap que haura de fer una gran reparacio a la seva
fabrica perque té goteres, perd no sap en quina data exactament la fara o quant costara.
En aquest cas, l'empresa ha de "apartar” la quantitat que estima que costara la reparacio,
aixi amb aquests fons podra mantenir la seva capacitat productiva.

Com veiem, l'autofinangament té una série d'avantatges i inconvenients.

3

*Permer aconseguir diners sesnse
demanar prestat ni pagar
interessos

*50n vitals per les PYMES que
tenen complicat obtenir fons
*Dona meés autonomia ja que no
fan falta tramits com quan es
demana un préstec

AVANTATGES

INCONVENIENTS

*Es generen de manera lenta
*Disminueix el repartiment dels
beneficis als socis
*Com no s'ha que pagar
interessos a vegades es fan
inversions poc rentables

P

Tipus
financament
propi

Act finals:
1,214

Principis
comptables p.65
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4. EL FINANCAMENT ALIE

Mormalment els fons propis generats per I' empresa no sén suficients per realitzar totes les
inversions de |' empresa. Quan aixd ocorre, I' empresa es veu obligada a recormer al
finangcament alie, és a dir, a demanar prestat. 5i recordem aquest finangament es pot
retornar en més d'un any (llarg termini) o en menys d'un any (curt termini). Comengarem
centrant-nos en el llarg termini.

¢ E| finangament alie a llarg termini

els ha de retornar amb uns interessos. En destaquem 4 principalment.

1. Préstecs a llarg termini. . Sén fons obtinguts de bancs. L' empresa ha de pagar

uns interessos en les condicions pactades i retornar el préstec en un periode superior a 1
any.

Empresa.de 1. El banc presta diners a Juar j Ana

Juani Ana

i :I ._u"ri.

o ol

2. Juan i Ana retornen els diﬁers MES INTERESSOS.... En un temps superiora 1 any

2. Empréstits. Quan les empreses necessiten molts diners i no poden obtenir-lo dels
bancs tenen I'opcid de demanar-ho a particulars | empreses. Per a aixd, |I' empresa pot
crear un empréstit, s a dir divideix els diners que necessita en moltes parts d' igual valor.
Aquestes parts 5' anomenen bons o obligacions. Aguestes obligacions s' ofereixen al pablic
i qui les compra estara prestant diners a I' empresa. L' empresa retornara els diners qui li
va prestar en el termini pactat i anira pagant una série d' interessos durant aquell temps.

1.El pdblic presta diners a Juan ; Ana a través

L Public en general
de la compra de bons y obligacions

Empresa de
Juan i Ana

en un termini establit

3. El lising o arrendament financer. Quan I'empresa necessita un equip productiu
i no té diners per comprar-lo, pot acudir una entitat de Leasing. L'empresa de Leasing
compra la maquina al fabricant i| se la cedeix a l'empresa que ha d'anar pagant una quota
en concepte de lloguer.

El Leasing és contracte d' arrendament amb opcié a compra, que permet a I' empresa
gue necessita un equip productiu disposar-ne a canvi del pagament d' una gquota.
Un cop acabat el periode d' arrendament, |' empresa pot adquirir-los a un preu baix,
renovar el contracte o retornar I' equip.

El ament la quota de leasing no sol incloure el manteniment del bé ni I' assequranca.
L'avantatge és que l'empresa tindra l'equip que necessita sense necessitat de tenir els
diners al moment, L'inconvenient és que el cost de l'operacid sol ser molt elevat. Com
veiem en la grafica intervenen 3 parts: I'empresa, I'empresa de Leasing que ens lloga
I'equip productiu i 'empresa fabricant o que el ven.

Empresa de
Juan | Ana

L. 1" empresa de lising lloga a Juani Ana lamaquina  Empresa LisING

—

[t

. ==
3. Juan i Ana paguen a I" empresa de lising
una quota de lloguer que inclou interessos

- 1. L' empresa de lising compra la
maquina al fabricant

-
FABRICANT

4. Renting. Funciona de manera semblant al leasing, és a dir 'empresa de rénting ens
lloga algun bé que necessitemn per dur a terme la nostra activitat a canvi del pagament
d'una quota. Les principals diferéncies amb el leasing sén:

- L' empresa de rénting és la propietaria dels béns i sol tenir un estoc.
- El manteniment i asseguranga dels béns corre per compte de | empresa de renting.
- No sol haver-hi opcié de compra.

1. L'empresade réntinglloga a Juani Ana la maquina

Empresa
RENTING

Empresa de
Juan i Ana

2. Juani Ana paguena |” empresa de rénting
unaquotade lloguer que inclou interessos

1710



Marta es una empresaria que necesita disponer siempre de un coche en perfecto estado para su
empresa. Para ella, lo ideal es tener un coche nuevo cada 3 aiios, ya que eso mejoraria laimagen de la

empresa.

El problema es que comprar un coche nuevo cada 3 afos, supone un coste que Marta no se puede
permitir. Cuando Marta acude al banco, este le habla de opciones.

a) Recurrir a un leasing

b ) Recurrir a un renting.

Una empresa necessita renovar part del seu equip industrial i no disposa de
recursos dineraris per fer-ne [‘adquisicié. Es posa en contacte amb una

1.;Qué diferencias hay entre leasing y renting?

2. ;Qué opcidn le recomendarias a Marta?

empresa de [[sing.

Enumera alguns exemples de condicions que podrien aparéixer al contracte.

Una empresa necessita 100000 € per fer una inversid. Les condicions dels
préstecs que li ofereixen els intermediaris financers representen un cost TAE
del 7%. Es planteja fer una emissid de 1 000 cobligacions de 100 £ cadascuna,
que posara a la venda als estalviadors particulars a través d'un intermediari

financer,

Considerant les despeses i l'interés gue ha de pagar, el cost de |'operacid
sera d'un 5,8 % TAE, quin tipus de financament convé meés a l'empresa?



e El financament alié a curt termini

Com a norma general demanar a mes d'un any s mes car que demanar a curt
termini. Si li demane a un banc diners a retornar a 3 anys, els interessos seran meés que
a 2 mesos. A vegades, l'empresa necessita diners i pot retornar-ho en poc temps. En
aqueix cas, és millor demanar a curt termini perqué els interessos seran menors.

EL FINANCAMENT ALIE A curt termini, sén aquells fons que I'empresa ampra durant
un periode inferior a un any.

1. Prestecs a curt termini. L'empresa demana diners prestats a un banc. La
diferéncia amb el llarg termini és que els préstecs a curt termini han de ser retomats en
menys d'un any al costat del pagament d'uns interessos, que com hem dit, solen ser
menors al llarg termini. st de Br; - 3 UEes Aress0os

Empresa de 1. El banc presta diners a Juan j Ana

Juan i Ana

2. Juan i Ana retornen els dlners MES INTERESSOS.... En un temps inferior a 1 any

2. Credits bancaris a curt termini. S'usa quan una empresa necessita fons,
perd no sap la quantitat exacta. Per exemple, una empresa necessita fer una gran
reparacio que requereix anar fent pagaments dos mesos, perd no sap quant sera el total.
El banc li posara a I' empresa un compte corrent a la seva disposicié amb un limit d' una
quantitat estimada. Quan hagin de fer els pagaments podran anar traient diners d'aquest
compte corrent. El cost de |' operacid sera que |I' empresa paga interessos per la

guantitat usada i per la resta una comissio.

Empresa de
Juan i1 Ana

1. El banc deixa una quantitat a la disposicio de Juan i Ana

2. Juan i Ana retornen NOMES els diners que hagen usat MES
INTERESSOS + una comissio pels diners no usats

5p 182

2. El credit comercial. En la majoria de negocis quan una empresa compra matéries
primeres als seus proveidors, no els paga directament. El normal és que s'ajorni el
pagament diverses setmanes per donar l'oportunitat a l'empresa a recuperar la seva
inversid. Per exemple, tenim un bar | comprem a Coca-cola uns refrescos per un fotal de
15.000 euros. Coca-cola ens permet que li paguem dins de dos mesos. Aixi, tindrem temps
per vendre els refrescos i llavors pagar-li amb els diners que ja hem ingressat.

El temps que tardem a pagar a aquests proveidors hem aconseguit uns fons de manera
gratuita (en posposar el pagament fins que venem el producte). El termini que solen donar
els proveidors sol ser de 45, 60 o 90 dies. Per tant, no_hi ha cost, tret que el nostre
proveidor ens ofereixi un descompte per pagament immediat. En aguest cas, el cost
d' ajornar el pagament és renunciar a aguest descompte.

Empresa
proveidora

%u

2. Juan i Ana tenen un termini on no paguen  3.... €n passar aqueix termini Juan
i podenvendre els seus productes... i Ana paguen als seus proveidors

Empresa de
Juan i Ana

1. Juan i Ana compren productes als seus proveidors




4. El descompte d'efectes. Un efecte comercial, és un document que estableix
gue una determinada persona es compromet a pagar una quantitat de diners en una
data determinada (&s semblant a un pagaré et PAGARE en aquesta data). —»/magina
gue una empresa ven un ordinador per valor de 500 euros, | el seu client Maria I dona un
efecte comercial (imagina un xec), que el compromet a pagar en 2 mesos. Just dins de 2
mesos, l'empresa anira al banc i cobraran aquests diners. Perd, | si necessiten els diners
abans ;no poden cobrar-lo?

El banc ens dona l'opcid d'avancar-nos els fons d'aquest efecte, perd per aixd ens
demanara un interés que descomptara de l'efecte. D'aqui que l'operacid s'anomena
descompte d'efectes. Després el banc cobrara el xec traient els diners del compte del
client. Si el client no té fons en el compte, el banc ens exigira els diners del total de
I'efecte a nosaltres, i per tant, haurem perdut l'interés que ens van descomptar.

Per tant, I'empresa té 'avantatge de poder avancar els diners, perd el banc mai
assumeix el risc en cas d'impagament del xec o pagareé. La pérdua en aquest cas
seria de |I' empresa.

1. Juan ; Anavenen productesa un client que els dona un xec a cobrar en 2 mesos
Empresa de -
Juani Ana h @
= {J2mesos

. _ _'

-

g

Client

2
"

2. uani Ana li entrega el xec al banc
pergque |i avance els diners HUI
descomptant interessos

1. Juan i Anavenen productes als seus clients i deixen a
Empresa de deure, i Juan i Ana tenen un dret de cobrament
Juan | Ana -_PF Clients
g g0 2
— " % % & -i'
g rr— )
= |_I ; ‘_@ == ii - # _ 2 3. L'empresade
l=j = = ; factoring li
2. Juan i Anavan a una empresa de —ur cobra al client
factoring i reben diners pels drets Empresa Factoring
descomptant interessos

6. Fonts espontanies de financament. Sén diferents maneres que I'empresa I¢

d'aconseguir fons sense fer cap mena de negociacio prévia:

® & E|descoberten compte.l'empresa pot aconseguir diners del banc sense demana
un préstec si gasta meés del que té en el compte, entrant aixi en “numero rojos". E
problema d'aquest financament &5 que els interessos que cobra el banc son altissims.

® ® Salaris pendents de pagament. Normalment els treballadors cobren a final de mes

Per tant, I'empresa pot disposar d'aqueixos fons fins que pague els salaris

® ® Pagaments a hisenda. Les empreses han de pagar uns impostos cada cert temps
Per tant, I'empresa pot disposar d'aqueixos fons fins que pague els impostos.

3. Dinsde 2 mesos el
banccobra els diners del
xec del compte del
client
5. Factoring. Igual que les empreses quan compren materies primeres ajornen els seus
pagaments als seus proveidors, quan venen els clients tambe els permeten pagar mes
tard. Quan algd ens deu diners diem que tenim un dret de cobrament. El factoring
consisteix a vendre els drets de cobrament de I'empresa a una altra denominada
“factor”. Aquesta empresa ens paga un import menor al total dels drets en concepte d'
interessos i de possible risc d' impagament. D'aguesta manera, els drets de cobrament
passen a ser de 'empresa de factoring que més tard cobrara els diners als nostres clients.
L'avantatge s que en cas que algun client no pagui, sera I'empresa de factoring qui

perdi diners.

L'empresa té, a més de |'avantatge de poder avangar els diners, que I'empresa de
factoring assumeix el risc d'impagament. El cost és que com que I'empresa factor
corre un risc, em vaig cobrar bastants interessos.
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Gl FINANCAMENT | conital + reserves +
PROPI b amortitzacions + GRATUITA
INTERN provisions
Frétecs llarg termini Interessos pel préstec
i Empréstits Interessos pels bons
5 FINANCAMENT Lising Interessos en la quota de
E ALIE A LLARG lloguer
TERMINI Rénting Interessos en la quota de
llioguer
Préstecs curt termini Interessos pel préstec
Crédit bancaris Interessos + comisio
5 FINANCAMENT Crédit comercial GRATUITA
= ALIE A CURT : Interessos per avangar els
— Descompte d efectos :
el TERMINI i diners
Interessos per avangar els
Factoring diners i pel risc
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4. COST D'UNA FONT DE FINANCAMENT

Indica si las siguientes afirmaciones son verdadero o falso

1. Todos los fondos ajenos a largo plazo son capitales permanentes.
2. Todos los capitales permanentes son fondos ajenos a largo plazo.
3. Toda la financiacion interna son fondos propios.

4. Todos los fondos propios son financiacion interna.

5. Todos los fondos ajenos a corto plazo son capitales a corto plazo.

6. El capital es financiacion propia y externa.

Una empresa necesita fondos para comprar una maquina y recurre a los siguientes fondos internos:

a) Los socios aportan 10.000 euros de su bolsillo (se afiade al que habian aportado al inicio de la
empresa)

b) Se cogen 5.000 euros que la empresa tenia guardados de beneficios anteriores. .
3,6,718p.182

c) El ayuntamiento da una ayuda de 15.000 euros.

d) Se obtiene el dinero que se ha ido guardando para renovar esa maquina


http://www.econosublime.com/2021/02/clasificacion-financiacion.html
http://www.econosublime.com/2021/02/ejercicio-financiacion-propia-externa-interna.html

Indica a qué tipo de financiacion ajena se ha recurrido en cada caso.

1. Nuestra empresa tiene muchos clientes que nos deben dinero, por lo que acudimos a otra empresa
para que nos adelante ese dinero. Ahora nuestros clientes le deberan pagar a esa otra empresa.

2. Necesitamos una maquina y una empresa la compra por nosotros y la deja en alquiler.

3. Compramos una serie de productos y le decimos a los proveedores que les pagaremos en 90 dias.

4. Acudimos a empresas y familias a pedirles el dinero, pagandoles a cambio unos intereses.

Crowfunding

Financiacion

2.0

Jué es el crowdfunding: claves para financiar tu
libro con éxito

PODEMOS. FINANCIACION COLECTIVA Y TRANSPARENTE

LW CAHDDATLR POPLAR ¥ LI DA I8 FRESTHMDE ARALERINE

‘,

' Explica 4 ejemplos de empresas que han utilizado crowdfunding. <<=
Caso I:
Caso 2: K .
Caso 3:
Caso ¥: s
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A cada Equipu se |e ntorgard un tipo de financiacidn, que deberd
definir de una manera sencilla en una ficha. Después se entregardn las
fichas a la profesora, que ird leyendo cada una y por grupos deberdn
averiguar a qué tipo de financiacidn, corresponde cada definicidn,

Q‘ (A QUE TIP0 DE FINANCTACTON CORRESPONDE CADA UNA DE LAS FICHAS?

Ficha I: Ficha 5:

Ficha 2: Ficha 6: Ficha 10:

Ficha 3: Ficha ¢: Ficha Il:

ficha: — — —— Ficha 8: — ——— Ficha 12:— ———
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Ei profe, tinc uns dinerefs estalviats | vull invertir-los en alguna cosa. Coneixes alguna cosa
gue am doni una bona rendibiltal, gue em permeli recuperar els diners quan vulguw | gue
tinguwi total seguretat de que perdré res? Aquesia és una classica situacio ideal que fothom
busca. La majoria de clients que van al Banc pregunien aixd mateix. Molts amics del teu
profe d'economia li plantegen ara la mateixa giestié. El gue eslan dient toles aquestes
persones és gue volen inverlir els seus diners en un actiu financer, i que busquen
liguiditat, seguretat i rendibilitat. Et sona tot a xinés mandari? No wores. Després de
legir aquest apartat, torna a Negir-lo | fhaurds convertit en xinds. B .\

® Que son els productes d'inversio?

Ja hem dit que estalviar i invertir &s diferent. Quan inverteixo els meus diners estic buscant
una rendibilitat, perd hi ha un risc de perdre diners.

UN PRODUCTE D'INVERSIO suposa prestar diners a una empresa o a 'Estat durant
un temps determinal (termini), per obtenir una rendibilitat a canvi.

» » Les caracteristiques dels productes d'inversio

Per suposal que no, ja que no tothom té les mateixes necessitats. Aixi, els productes
d'inversid es diferencien per LIQUIDITAT, RISC | RENDIBILITAT.

Per exemple, les accions solen tenir elevada liquiditat, ja que en cas d'urgéncia és
relativament facil vendre-les a la borsa. Un habitatge no &s tan liquid, ja que porta temps
trobar un comprador | preparar el paperot per a la venda.

Seguretat vs risc.
Risc. Es la possibilitat de perdre part dels diners invertits A igualtat de

tota la resta, preferim menys rsc | meés seguretat

Quan inverteixo hi ha un risc d'aconseguir menys diners de l'esperat, i fins i tot perdre'ls.
Per exemple, prestar a I'Estat és bastant segur. Les accions varien de preu tots els dies,
per tant, hi ha risc de perdre part dels diners invertit.

(11| Tube

Productos de inversion

Rendibilitat.
Rendibilitat. Es la quantitat (mesura en percentatge) que puc

guanyar amb la inversid. A igualtat de risc i de liquiditat, preferirem tindre
la major rendibilitat posible.

Si invertim 200€ i ens retornen 220 estemn obtenint un 10% de rendibilitat (per a saber la
rendibilitat dividim beneficis entre inversid | multipliquem per 100.

C _ BENEFICI 20 ~
: RENDIBILITAT = INVERSIO x100 = 200 x 100 = 10%

« » La relacio entre liquiditat, risc i rendibilitat

———

En general, quan puja la liguiditat i uretat aconsequirem me
rendibilitat. Si vols invertir els teus estalvis, perd recuperar-los rapidament per
si hi ha una emergencia, son preferibles la liquiditat | seguretat abans que la
rendibilitat. Si tens uns estalvis que creus que no necessitaras ara i estas

disposat a amiscar, pots buscar més rendibilitat. ]

Perfil de l'inversor

Es molt important conéixer el perfil de l'inversor a I'hora de seleccionar on volem
invertir els nostres diners. Hi ha persones que no els agrada el risc, i per tant
prefereixen productes segurs, encara que tinguin menys rendibilitat. D'altres, perd,
els agrada arriscar i estan disposats a assumir les possibles pérdues. 56n el tipus
d'inversors que arrisquen buscant altes rendibilitats.

I tu, quin és el teu perfil? arriscar buscant rendibilitat o millor seguretat?
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® Quins tipus de productes d'inversio existeixen?

Diferenciarem en valors de renda de fixa i de renda variable.

A. VALORS DE RENDA FIXA

Els productes de renda fixa paguen una rendibilitat establida per endavant i retornen els
diners invertits en un termini determinat. Es a dir, la_rendibilitat gue ens ofereixen per
prestar als nostres diners és fixa (un 1%, 2% o 5% per exemple). Per tant, sabem
exactament els diners que guanyarem. Solen ser bastant sequrs, llevat que l'empresa o
I'Estat al qual i prestem diners faci fallida.

Per aixd, com més gran sigul el termini de devolucid, el risc sera una
mica major. Com a normal general, a més termini de devolucid, major
sera la rendibilitat que ens paguen.

Podem invertir comprant bons a I'Estat 0 a empreses;

Bons de I'Estal. Se'ls denomina popularment deute pablic perqué li prestem
diners al Sectlor Public. La sequretat de pagament sol ser molt alta | per aixd la
rendibilitat menor, encara que sol augmentar amb el termini de devolucid.

Bons d'empreses. Les empreses també poden oferir actius financers de renda
fixa que podem comprar. No obstant aixd, el nsc dimpagament pot ser major. En
aquests casos cal estudiar molt bé a l'empresa que se li esta prestant diners,
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En general, com més arriscat sigui prestar a una empresa o a un Estat,

major sera la rendibilitat que m'oferiran a canvi.
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A més termini o
MEs risc...

...més rendibilitat

E. VALORS DE RENDA VARIAELE

Quan parlem de renda variable ens referim a les accions. Quan una persona compra
accions, automaticament es converteix en propietan de I'empresa, per la qual cosa té dret
a informacid | a vot i al repartiment de beneficis de 'empresa.

A diferéncia de la renda fixa, la renda variable no ofereix una rendibilitat preestablerta, i el
termini de recuperacid dels teus estalvis tampoc és conegut.

Un accionista té dues maneres d'obtenir rendibilitat amb la seva inversid:

a) Repartiment de dividends. Quan l'empresa decideixi repartir beneficis, que
dependra de com vagi l'empresa, aquests aniran per als accionistes,

b) Venda de les accions. Si compro les accions a 100 euros i les venc a 150
dbviament estic guanyant diners. El preu de les accions varia a la Borsa tols els dies.
Si una empresa va molt bé i s'espera que tingui beneficis, molta gent voldra comprar
les seves accions per a rebre dividends. Com bé saps per la llei de l'oferta i la
demanda, aixd augmentara el preu de les accions.

= = ——
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Ja que tant la marxa de I'empresa com les variacions en Borsa son
impredictibles, es diu que la renda variable és una inversio de risc. Per
descomptat, com que el RISC és major, la possibilitat de RENDIBILITAT

també és major.
e —ee — — —
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