Cas: Futbol Club Barcelona - Analisi dels estats comptables

1. Analisi Fons de Maniobra

Formula 2023 2024
. 1170954 - 742764 = 1038896 - 730236 =
TS €5 [l 20 MO - P 428.190 milers d'€ 308.660 milers d'€

El Futbol Club Barcelona presenta tant en 2023 com 2024 un fons de maniobra positiu. Es a dir,
té capacitat per tornar els seus deutes més immediats i presenta un equilibri patrimonial. A més a
més, podem afirmar que part de I'Actiu Corrent esta finangament amb capitals permanents. Tot i
que el fons de maniobra és positiu en els dos anys, veiem una evolucié negativa ja que aquest
s'ha vist reduit en 119.530 milers d'€.

2. Ratios financeres
- Analisi de la liquiditat

Férmula 2023 2024
Azl elo s e Disponible /Passiu 444808 /740764 =042 505763 / 730236 = 0,69
immediata corrent
(Realitzable +
L _(hed . (397121 + 430930 + (227811 + 280431 +
e D'Sp°r22'r2r/] tpass'“ 310828) / 742764 = 1,53 = 505763) / 730236 = 1,39

Actiu corrent / Passiu

Liquiditat corrent
corrent

1170954 / 742764 = 1,58 | 1038896 / 730236 = 1,42

L'empresa presenta capacitat per retornar els seus deutes a curt termini i no té risc de suspensio
de pagaments, ja que les ratios que medeixen la liquiditat de I'empresa (tresoreria, acid test i
liquiditat corrent) es troben dins els barems desitjables. Tot i aixi, I'any 2024 la ratio de tresoreria
es troba per sobre del nivell optim (I'empresa pot tornar el 69% del Passiu Corrent només amb la
tresoreria). Analitzant la composicié de I'actiu corrent entre el 2023 i el 2024, es deu a que el
realitzable s'ha convertit en liquid, és a dir, en disponible.

En quant a I'evolucié de la liquiditat entre el 2023 i 2024, observem que les ratios s'han vist
reduides d'un any a un altre, pero no de manera preocupant, ja que el Barca segueix demostrant
capacitat suficient per retornar les seves obligacions a curt termini.

+ Analisi de solvéncia

Formula 2023 2024

Coeficient de solvéncia Actiu / Passiu 2728867 /2730574 =1 2625919 / 2720258 = 0,97



Tant I'any 2023 com I'any 2024, I'empresa depen en excés dels creditors, ja que el 100% del seu
Actiu esta financat per capitals exigibles (pel Passiu Corrent i el Passiu no Corrent). Hauria
d'intentar ampliar el seu Patrimoni Net, per evitar una descapitalitzacié de I'empresa i la fallida
tecnica.

 Analisi d'endeutament

Formula 2023 2024
Endeutament Total deutes / PN + Passiu = 2730574 /2728867=1 | 2720258 / 2625919 = 1,04

Qualitat del deute Deutes a ¢/t / Passiu 742764 / 2730574 = 0,27 730236 / 2720258 = 0,27

Tot i que I'empresa presenta un nivell d'endeutament excessiu, ja que representa el 100% del seu
financament, aquesta té una bona qualitat del deute, sent a curt termini tan sol el 27% del deutes
totals.

3. Analisi economica
* Rendibilitat economica o ROA
Formula 2023 2024

300.936 / 2.728.867 x Negativa, ja que el BAII

ROA BAII / Actiu total x 100 100 = 11,02% <0

L'any 2023, el FCB per cada 100€ que invertia en Actiu, aconseguia uns beneficis d'11,02€. En
canvi, I'any 2024 no té rendibilitat economica ja que va incorrer perdues i, per tant, podem afirmar
que no va obtenir rendiment dels seus actius, les despeses van ser més grans que els ingressos.

* Rendibilitat financera o ROE

Férmula 2023 2024
ROE BN / Fons propis x 100 Negativa Negativa

En els dos casos, la rendibilitat dels fons propis és negativa, ja que els fons propis sén negatius.
Per tant, podem afirmar que el Bar¢a no remunera als socis per cada € invertit.

+ Efecte palanquejament

Tot I'Actiu de I'empresa esta financat al 100% per deute exigible i actualment I'empresa no esta
remunerant als seus socis, ja que la ROE és negativa.

Si calculem el cost del finangament any alié en els dos anys obtenim els segiients resultats:

Férmula 2023 2024

Despeses financeres / | 25.669 /2.730.574 x 100  20.100/ 2.720.258 x 100

Cost del financament alie Passiu x 100 — 0,94% —0.74%

En aquest cas, I'efecte palanquejament podria ser positiu al 2023 ja que el cost del finangament



alie < ROA. L'any 2024 no podem fer la mateixa observacid, ja que el resultat d'explotacié és
negatiu.

Tot i aixi, encara que el palanquejament pogués tenir un efecte positiu a I'empresa, en aquest cas
concret no se li recomanaria en cap cas endeutar-se més, ja que els seus nivells d'endeutament
son excessivament alts i podria comportar més problemes de solvencia i/o de liquiditat.



