
Anàlisi de la situació 
economicofinancera i patrimonial 
de l’empresa
UF 3 - Anàlisi econòmic, patrimonial i financer 



Què veurem en aquesta UF?
1. Els comptes anuals: Balanç de situació i compte de Pèrdues i guanys 

2. Anàlisi dels estats financers: 

2. 1 Anàlisi patrimonial: fons de maniobra. Equilibris patrimonials i representació gràfica


2. 2 Anàlisi financera: ràtios de liquiditat, solvència i endeutament


2. 3 Anàlisi econòmica: ràtios de rendibilitat


2. 4 El palanquejament financer



1. Els comptes anuals: la comunicació de la informació comptable

Després de la regularització dels ingressos i de les despeses i del tancament de l’exercici l’empresa ha 
d’elaborar els estats financers.  Els estats financers formen part del procés d’informació financera.


• Quina informació ha de ser pública? Aquella que es recull als estats financers. En canvi, el contingut 
del Llibre Diari, no es difon. 


• Documents que integren els comptes anuals: els Comptes anuals de les petites i mitjanes empreses 
comprenen el Balanç, el compte de Pèrdues i guanys, l’Estat de canvis en el Patrimoni net i la Memòria.


Aquests documents formen una unitat i han de ser redactats d’acord amb allò que preveu el Codi de Comerç, 
el text refós de la Llei de societats anònimes, la Llei de societats de responsabilitat limitada i el PGC.



• Formulació dels comptes anuals: 


- S’elaboraran amb una periodicitat de dotze mesos, excepte en els casos 

de Constitució, de modificació de la data de tancament de l’exercici 

social o de dissolució. 


- Els Comptes anuals hauran de ser formulats per l’empresari o pels 

administradors, que respondran de la seva veracitat, en el termini màxim 

de tres mesos, a comptar des del tancament de l’exercici. 


A aquests efectes, els comptes anuals expressaran la data en què s’haguessin formulat i hauran de ser firmats per 

l’empresari, per tots els socis il.limitadament responsables dels deutes socials o per tots els administradors de la societat; si 

faltés la firma d’algú, se n’indicarà la causa expressament a cada un dels documents en què no hi sigui. 


- El Balanç, el compte de Pèrdues i guanys, l’Estat de canvis en el Patrimoni net i la Memòria han d’estar identificats; 

s’indicarà de manera clara i en cada un dels documents la denominació, l’empresa a què corresponguin i l’exercici al qual es 

refereixin.


- S’elaboraran expressant els valors en euros.



• Estructura dels Comptes anuals: 


Respecte de l’estructura que hem de seguir en els Comptes anuals:


1. Els comptes anuals de les empreses que apliquin el PGC-pimes s’adaptaran als models per a petites i mitjanes empreses.


2. El contingut de la memòria que s’inclou en aquesta tercera part del PGC-pimes té caràcter d’informació mínima que acompliran les empreses que puguin utilitzar-la. 


• Normes comuns:  

- Cada partida ha d’incloure les dades de l’exercici immediatament anterior, amb adaptacions si hi ha hagut canvis estrcuturals, de criteri comptable o correccions 

d’errors.


- No es mostraran partides amb import nul ni en l’exercici actual ni en l’anterior.


- No es pot modificar l’estructura d’un exercici a un altre, excepte en caasos excepcionals justificats a la mem+oria.


- Es poden afegir noves partides si el contingut no està previst en les existents.


- Es poden agrupar partides al balanç i a l’estat de canvis en el patrimoni net si la seva separació no és rellevant per a la imatge fidel o per claredat.


- Quan sigui necessari, cada partida haurà d’incloure una referència creuada a la informacio corresponent a la memòria. 


- Caldrà separar els crèdits i deutes amb empreses del grup, així com els ingressos i les despeses que se’n derivin de la resta. 



1. Els comptes anuals: els models
Balanç de situació (tancament de l’exercici)



El compte de Pèrdues i Guanys

1. Els comptes anuals: Balanç de situació i compte de Pèrdues i guanys



Avaluació inicial - Activem els coneixements previs!

1. Elabora el balanç de situació final i el compte de pèrdues i guanys amb les següents dades proporcionades 

per l’empresa a 31/12.

1. Els comptes anuals: Balanç de situació i compte de Pèrdues i guanys



Solució - avaluació inicial
BALANÇ



2. Anàlisi dels estats financers
2.1 L’anàlisi patrimonial: fons de maniobra
En general, a les empreses hi ha d’haver una correspondència entre la liquiditat de l’Actiu i l’exigibilitat del Passiu per evitar 

el risc que l’empresa es vegi necessitada de suspendre pagaments durant un termini més o menys llarg. 


És a dir, el Passiu corrent ha de ser menor que l’Actiu corrent. A la diferència se l’anomena fons de rotació, fons de 

maniobra, capital circulant o working capital. 


El fons de maniobra és la part de l’Actiu corrent finançada amb recursos a llarg termini, també denominats capitals 

permanents i que estan constituïts pel Patrimoni net i pel Passiu no corrent. 




El fons de maniobra ha de ser positiu, sinó l’empresa tindria problemes per complir les seves obligacions a curt termini. 


- Analitzem diferents situacions…


a)                                                                                                                       b) 


c) Actiu corrent = Passiu corrent

2.1 L’anàlisi patrimonial: fons de maniobra



a)                                                                                          b)                                                                                          c) 

 

2.1 L’anàlisi patrimonial: fons de maniobra



2.1 Anàlisi patrimonial: l’equilibri patrimonial
L’equilibri patrimonial sorgeix en comparar les masses patrimonials que formen l’estructura econòmica (Actiu), 
per una banda, i l’estructura financera (Passiu i Patrimoni net), per l’altra.


L’equació fonamental del patrimoni s’expressa així:


En aquest cas, l’Actiu ens mostra en quins elements hem invertit els nostres diners i on es troben les nostres 
inversions. Per això, també se’l denomina estructura econòmica. Per tant, l’Actiu ens indica allò que tenim en 
un moment determinat.


D’altra banda, el Passiu i el Patrimoni net ens mostren d’on hem obtingut els diners (les fonts de finançament) 
per poder desenvolupar l’activitat que ens hem proposat (també anomenat estructura financera).


Així doncs, en quines situacions es pot trobar l’empresa?



1. Actiu = Patrimoni net, mentre que el Passiu és 0. Totes les inversions estan finançades amb Patrimoni net, 
és a dir, l’empresa no té obligacions i, per tant, es considera d’estabilitat màxima. 


2. Actiu = Passiu + Patrimoni net. Situació d’equilibri, de manera que part de les inversions es financien 
amb passius i part amb recursos de la mateixa empresa.


2.1 Anàlisi patrimonial: l’equilibri patrimonial



3. Actiu = Passiu. El patrimoni net és 0. Totes les inversions de l’empresa es financien amb obligacions, 
deutes. Per tant, la situció és de desequilibri. 

4. Actiu - Patrimoni net = Passiu. En aquesta possible situació, l’empresa deu més d’allò que té. Fins i tot, si 
vengués tots els seus actius, no podria fer front al pagament de tots els seus deutes. La situació és 
d’inestabilitat màxima, de fallida.  

2.1 Anàlisi patrimonial: l’equilibri patrimonial



2.2 L’anàlisi financera: ràtios de liquiditat, solvència i endeutament

Les ràtios financeres són coeficients que estableixen una relació entre dues magnituds del Balanç de 
situació: relacionen dues masses, submasses o elements patrimonials de l’Actiu, del Passiu o del Patrimoni 
Net. 


Començarem estudiant les ràtios de liquiditat, les quals informen de la capacitat que té l’empresa per fer 
front al pagament de deutes a curt termini amb la liquiditat que genera l’Actiu corrent.


Ràtio de liquiditat corrent =  


Valors desitjables: 


- Una ràtio de tresoreria immediata entre 0,3 i 0,4 implica una tresoreria 
correcta. Si la ràtio és <0,3 , l’empresa ha d’obtenir diners líquids del 
realitzable. Si és >0,4 , té tresoreria ociosa.


- El test àcid ha d’estar al voltant d’1. Si la ràtio és més petita que 1 
voldria dir que amb els recursos a c/t l’empresa no pot pagar els deutes a 
curt termini. Si és més alt d’1 l’empresa té un excés de liquiditat, pot estar 
perdent rendibilitat dels seus actius.


- La ràtio de liquiditat corrent el valor de referència ha d’estar entre 1,5 i 
2. Un valor més baix podria comportar suspensió de pagaments. 

Ràtios de liquiditat



2.2 L’anàlisi financera: ràtios de liquiditat, solvència i endeutament
Un apunt sobre les ràtios de liquiditat…

Depenent del tipus d’empresa, un àcid test amb un valor <1 pot no ser un problema. Per exemple, 
amb un valor de 0,8. Això voldria dir que amb només 80€ de tresoreria es poden fer front a 100€ de 
deutes. 


Com pot ser? Cal que ens fixem en el termini de cobrament i de pagament, és a dir el nombre de 
dies que passen entre que venem i els clients ens paguen i el nombre de dies entre que fem una 
compra i la paguem. Per això si el termini de cobrament és inferior al termini de pagament, direm que 
l’empresa s’està finançant a través dels seus proveïdors i encara que tingui una ràtio d’Acid Test 
relativament baixa no tindrà problemes per fer front a les obligacions a curt termini. 


Sol ser molt habitual, per exemple, en supermercats. 



Ràtio de solvència
La ràtio de solvència informa de la capacitat de l’empresa per fer front al pagaments dels deutes en general 
amb la liquiditat generada per l’Actiu.


2.2 L’anàlisi financera: ràtios de liquiditat, solvència i endeutament



Ràtios d’endeutament

Les ràtios d’endeutament informen del nivell de deute que té l’empresa. Per 
tant, es comparen les masses patrimonials de Passiu i Patrimoni Net.

2.2 L’anàlisi financera: ràtios de liquiditat, solvència i endeutament

Valors desitjables: 


- Un valor desitjable d’endeutament hauria de ser entre el 0,4 i 0,6. 
Aquesta ràtio mesura la dependència respecte l’endeutament o el 
finançament extern. L’empresa presenta més dependència del 
finançament com més alt sigui el valor. Un valor més alt al 0,6 ens 
indica una extrema dependència de l’exterior i l’empresa s’estaria 
descapitalitzant. 


- La ràtio de qualitat del deute o estructura del deute, ens mostra quins 
són els compromisos a c/t que l’empresa té respecte al total de deutes. 
El valor d’aquesta ràtio serà millor quan més baixos siguin els 
deutes a c/t. Aquest valor ha d’estar molt aprop de 0 i un valor més alt 
de 0,5 representaria una mala qualitat del deute. 



Exercici pràctic - Ràtios



2.3 L’anàlisi econòmica: ràtios de rendibilitat
Els coeficients de rendibilitat són molt utilitzats perquè són fàcils de calcular. L’objectiu és obtenir 
conclusions de forma senzilla sobre els rendiments de l’activitat de l’empresa i dels resultats de cada exercici 
econòmic. Veurem les més habituals:


Sobre la ROA: https://www.youtube.com/watch?v=5ZdcEPj1Sro


La rendibilitat econòmica s’interpreta com el benefici que obté l’empresa per 

cada 100 u.m invertides en l’Actiu.  Mesura el benefici generat pels actius sense 

tenir en compte el cost de finançament d’aquests. Com més alta sigui aquesta 

ràtio, millor perquè ens indicaràs que es requereixen pocs actius per aconseguir un 

benefici alt. També es coneix com a ROA (Return on Assets).

La rendibilitat financera és el rendiment que obté el capital aportat pels inversors 

en funció del benefici net obtingut en l’exercici. Mesura la rendibilitat que els 

acconistes de l’empresa obtenen de la inversió. S’interpreta com el benefici que 

obté l’empresa per cada 100 u.m de capitat propi aportat. 

https://www.youtube.com/watch?v=5ZdcEPj1Sro


Exercici
Les empreses A i B són competidores i es dediquen a la comercialització de mobles. Les seves 

dades de l’any 20X0 són les següents:  

L’Actiu total de l’empresa A és de 125.000€, i el de l’empresa B és de 130.000€. El Patrimoni net 

d’ambdues és de 62.000€. Es demana calcular la rendibilitat financera i econòmica de les dues 

empreses, analitzar-les i comparar-les.  



Palanquejament financer
Què és? És la forma d’utilitzar diners de tercers (endeutament) per a generar més benefici, si aquest és positiu.  


Quin objectiu té? Finançar una operació (o els actius de l’empresa) amb la finalitat que s’esdevingui més benefici 
que els diners que es van invertir, incloent el cost d’endeutament (els interessos —> despeses financeres).


Aquest palanquejament pot ser: positiu si és >1, neutre si és =1 o negatiu si és <1. 

Atenció! Sempre que l’efecte sigui positiu, caldrà veure si la ROA > cost de l’endeutament!! 

Podem aproximar el cost del finançament aliè de la següent forma —> Despeses financeres/Total Passiu x 100





Més sobre el palanquejament financer




